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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hovedgard Vandvaerk A.m.b.a. for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 16. november 2017
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Hovedgard Vandverk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hovedgard Vandvaerk A.m.b.a. for regnskabséaret 1. oktober 2016 -
30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnédet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 16. november 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisiopspartnerselskab
CVR-nr.3070022
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende vand-forsyningslov og det for
vandvaerket fastsatte regulativ at forsyne ejendomme inden for vandvaerkets forsyningsomrade med
godt og tilstraekkeligt vand samt at varetage medlemmernes falles interesser i
vandforsyningsspergsmal samt deraf afledte forhold.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Vandvarket drift har i 2016/17 generelt forlgbet tilfredsstillende.

Arsregnskabet udviser en underdaekning pd 1.077 t.kr. mod en budgetteret underdaekning pa 585 t.kr.

Afgivelsen skyldes agede omkostninger til renovering af ledningsnettet samt udskiftning og
vedligeholdelse af malere.

Den akkumulerede overdaekning udger 10.515 t.kr. pr. 30. september 2017.
Bestyrelsen anser arets underdakning og resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for vandvaerkets
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Budgettet for 2017/18 udviser en underdaekning pa 841 t.kr. inkl. regnskabsmaessige afskrivninger pa
930 t.kr.

Priserne fastholdes u@ndret, da den budgetterede underdaekning kan rummes i den akkumulerede
overdakning pr. 30. september 2017.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Resultatopgerelse

Note kr.

2 Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter
Driftsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Hovedgard Vandveerk A.m.b.a.

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
2.469.633 2.148.038
1.350 1.337
-1.203.447 -856.201
-233.812 -260.585
1.033.724 1.032.589
-85.756 -96.136
-968.820 -991.201
-20.852 -54.748
28.771 56.660
-7.919 -1.912

0 0
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note

O 00 WK

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlgsaktiver
Driftsmidler

Ledningsnet og solceller
Stophaner og vandmalere
PLC/SRO-anl=g
Behandlingsanlaeg

Finansielle anlaegsaktiver
Veaerdipapirer

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Overdakning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Hovedgérd Vandvark A.m.b.a.

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

0 0
1.300.471 1.605.557
480.065 585.544
127.319 220.765
4815971 5.280.780
6.723.826 7.692.646
1.503.762 1.503.762
1.503.762 1.503.762
8.227.588 9.196.408
1.217.584 1.253.944
0 192
1.217.584 1.254.136
2.284.851 2.389.462
3.502.435 3.643.598
11.730.023 12.840.006
0 0
9.673.899 11.006.903
9.673.899 11.006.903
841.100 585.100
536.619 561.810
678.405 686.193
2.056.124 1.833.103
11.730.023 12.840.006
11.730.023 12.840.006
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hovedgdrd Vandvaerk A.m.b.a. for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene @ndringer til preesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af &ndringsloven har ingen belpbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Andringsloven har alene medfart nye eller endrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i rsregnskabet.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart.

Vandverket er underlagt det generelle hvile-i-sig-selv princip, hvorfor der 3rligt opgares en over- eller
underdakning. Denne beregnes som rets (avrige) indtagter fratrkket &rets omkostninger. En eventuel
overdakning anferes som en negativ indtaegt ("der er opkravet for meget"), mens en eventuel
underdakning anferes som et tillaeg til indtegterne ("der er opkraevet for lidt").

Hvile-i-sig-selv-princippet

Over- og underdakninger

Vandvarket er underlagt det sarlige hvile-i-sig-selv princip i henhold til vandforsyningsloven. Princippet
medferer, at drets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter vandforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraaves hos forbrugerne ved indregning i
efterfalgende &rs priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som en korrektionspost til
nettoomsatningen i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter
vandforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen
under geeld eller tilgodehavender.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af produktionsanlaeg og
ledningsnet.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og salg af materielle anlaegsaktiver samt
indtaegter ved salg af el.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag
til bestyrelse, personaleomkostninger, kontorhold og IT samt revision og regnskabsmaessig assistance
m.v.



EY Hovedgard Vandvark A.m.b.a.
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Behandlingsaniag 20&r
Ledningsnet 10 &r
Stophaner 5ar
PLC/SRO-anlag 5ar
Vandmalere og solceller 104r

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede kursgevinster og -tab vedrerende
veaerdipapirer samt udbytteindtaegter fra vaerdipapirer.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til érets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Modtagne tilslutningsbidrag modregnes i drets tilgang pd materielle anlaegsaktiver. Overstiger
modtagne tilslutningsbidrag de afholdte anlaegsudgifter, indtaegtsferes forskeilen i nettoomsazetningen.

Finansielle anlegsaktiver

Vardipapirer omfatter bersnoterede vardipapirer, der males til anskaffelsessum.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Over- og underdakning

Overdakning er et udtryk for, at vandvaerket har haft starre indtaegter end kraevet i forhold til hvile-i-
sig-selv princippet. Posten reguleres hvert 8r med arets over- eller underdaekning. (se ogsa afsnittet
"nettoomsatning™).

Underdakning er et udtryk for, at vandvaerket har haft mindre indtaegter end kraevet i forhold til hvile-i-
sig-selv princippet. Posten reguleres hvert &r med &rets over- eller underdaekning (se ogsa afsnittet
"nettoomsaetning®).

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Gald males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
indtaegter i efterfalgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter
kr. 2016/17 2015/16
Nettoomsatning
Fast afgift 768.132 761.719
Mélerleje 91.480 90.647
Opkreaevet variabelt bidrag ekskl. statsafgift 497.538 533.555
Salg, maleroplysninger 30.279 28.803
Gebyrer, forbrugerne 5.200 4.600
Arets tilslutningsbidrag 0 528.767
Arets over-/underdaekning 1.077.004 199.947

2.469.633 2.148.038
Personaleomkostninger
Lenninger 83.063 93.546
Andre personaleomkostninger 2.693 2.590

85.756 96.136
Materielle anlagsaktiver
Stophaner
Ledningsnet og PLC/SRO- Behandlings

kr. Driftsmidler  og solceller vandmdtere anlag anlag lalt
Kostpris 1. oktober 2016 153.832 4.743.704  2.226.755 1.131.506  9.296.154 17.551.951
Kostpris 30. september 2017 153.832 4,743,704  2.226.755 1.131.506 9.296.154 17.551.951
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016 153.832  3.138.147  1.641.211 910.741  4.015.374  9.859.305
Arets afskrivninger 0 305.086 105.479 93.446 464.809 968.820
Af- og nedskrivninger 30. september 2017 153.832  3.443.233  1.746.650 1.004.187  4.480.183 10.828.125
R eetator 2017 0 1300471  480.065  127.319 4.815971 6.723.826
Finansielle anlegsaktiver
kr. Vardipapirer
Kostpris 1. oktober 2016 1.503.762
Kostpris 30. september 2017 1.503.762
Regnskabsmaessig vaardi 30. september 2017 1.503.762

12
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Noter

kr. 2016/17 2015/16
Arets over-/underdaekning

Over-/underdakning, primo -11.592.003 -11.791.951
Arets over-/underdaekning jf. note 2 1.077.004 199.948
Heraf kortfristet del (jf. kommende &rs budget) 841.100 585.100

-9.673.899 -11.006.903

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeld i alt Afdrag Langfristet Restgald
kr. 30/9 2017 naste &r andel efter 5 ar
Overdaekning 10.514.999 841.100 9.673.899 0

10.514.999 841.100 9.673.899 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Usikkerhed om skattemassige vaerdier

Opgerelsen af skat i &rsregnskabet er baseret pa andelsselskabets vurdering af de skattemaessige
indgangsvardier pa materielle anlaegsaktiver svarende til de regnskabsmaessige vaerdier ved indgangen
til skattepligten.

Det kan ikke udelukkes, at SKAT vil vurdere, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal opgeres pa et
andet grundlag. Der fores pt. en raekke sager i Landsskatteretten, hvor SKAT anfaegter branchens
indgangsvaerdier.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2017.
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